VERSICHERUNGSMAKLER*IN NEU

HONORAR UND / ODER PROVISION?

Y W

Univ.-Prof. Mag. Dr. Andreas RIEDLER - JKU Linz

Univ.-Prof. Dr. Stefan PERNER - WU Wien

JXU

JOHANNES KEPLER
UNIVERSITAT LINZ

GLIEDERUNG

I. Ausgangspunkte

Il. EUR KOMM 05/2023

lll. EUR PARL 04/2024

IV. EUR RAT 06/2024

V. Textvergleich EK<->EP<->ER
VI. EK 05/2023 <-> EP 04/2024 <-> ER 06/20247

VII. Osterreich

J ¥ U ‘w:_ Andreas Riedler / Stefan Perner

24.06.2024



. AUSGANGSPUNKTE

B Befund

0 USA: Anlageverhalten der Verbraucher — 50 % Aktienanlage
0 EU: Anlageverhalten der Verbraucher — 17 % Aktienanlage

B Ziele

0 Verbraucher sollen von Investitionsmoglichkeiten auf
Kapitalmarkten profitieren

O Rechtsrahmen, damit Investitionsentscheidungen der Verbraucher
deren Bedurfnissen und Zielen entsprechen

O (proaktive) Bewdltigung potentieller Interessenkonflikte beim
Vertrieb von Anlageprodukten,
® ,indem Anreize fiir reine Verkdufe (d.h. ohne Beratung) verboten werden*
und
@ (bei Beratung durch Vermittler) Gewahrleistung ,dass die Finanzberatung mit
den Interessen der Kleinanleger in Einklang steht

J ¥ U “(j;:_:--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 3

. AUSGANGSPUNKTE

B ,Retail Investment Strategy“ — Kleinanlegerschutzpaket
RIS-RL-Vorschlag EK 05/2023

O Anderungsvorschlage fiir Modernisierung des Basisinformationsblattes
(PRIIP)

O Anderungsvorschléage ua fiir MiFiD 1l und IDD

@® Art 2 RIS-RL-Vorschlag EK 05/2023 -> (auch teilweise) Anderungen der IDD-
RL 2016/97 ...

® Modifizierung der Vergiitungsmodelle im Versicherungsvertrieb

Vergiitungsmodell der Zukunft? — Honorar und / oder Provision

J ¥ U ‘wg;_:_.-:- Andreas Riedler / Stefan Perner 4

24.06.2024



Il. EUR KOMM 05/2023

1. Zulassige Vergiitung bei allen Versicherungsprodukten

B Art 19 Abs 1 lit d IDD NEU ,Offenlegung*

d) die Art der im Zusammenhang mit dem Versicherungsvertrag erhaltenen
Vergiitung; insbesondere, ob er im Zusammenhang mit dem
Versicherungsvertrag:
i) auf Basis einer Geblihr arbeitet, die Vergiitung also direkt vom
Kunden bezahlt wird (= Honorar)
ii) auf Basis einer Provision arbeitet, die Verglitung also in der
Versicherungspramie enthalten ist (= Provision), ...

-> Provisionsvertrieb weiterhin generell zuldssig

J ¥ U “(j;:_:--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 5

Il. EUR KOMM 05/2023

2. Partielle ,,Provisionsverbote“ bei Versicherungsanlageprodukten

(Nur) 3 partielle ,,Provisionsverbote®
W Vertrieb ohne Beratung (Art 29a Abs 1, 30 Abs 2 und 3 IDD NEU)

B Unvereinbarkeit Provision — Beratung im bestmdglichen Interesse
(Art 29a Abs 2 S 1 IDD NEU)

B Mitteilung ,ungebundener” (bzw unabhangiger) Beratung (Art 30 Abs
5b IDD NEU)

J ¥ U ‘wg;_:_.-:- Andreas Riedler / Stefan Perner 6
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II. EUR KOMM 05/2023

B konkret Art 30 Abs 5b IDD EK 05/2023

»(5b) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Versicherungsvermittler ..., der
...Versicherungsanlageprodukte vertreibt, wenn er ... Kunden mitteilt, dass
die Beratung ungebunden erfolgt, ...

a) eine hinreichende Zahl von auf dem Markt angebotenen
Versicherungsprodukten beurteilt, die hinsichtlich ihrer Art und Produktanbieter

hinreichend breit gestreut sind, ... und die nicht auf Versicherungsprodukte
beschrénkt sind, die von Unternehmen emittiert oder angeboten werden, die in
enger Verbindung zum Versicherungsvermittler oder zum

Versicherungsunternehmen stehen;

b) fiir die Erbringung der Dienstleistung an die Kunden keine Gebihren,
Provisionen oder andere monetare und nichtmonetare Vorteile einer dritten
Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt, annimmt
und behalt.”

J ! U ‘w;:_:_--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 7

Il. EUR KOMM 05/2023

2 europarechtl Fragen zu Art 30 Abs 5b IDD EK 05/20237?

B Europarechtliche Zulassigkeit einer solchen RL-Bestimmung ?
[0 Hat der europ Gesetzgeber tiberhaupt diesbezligl Gesetzgebungskomptetenz bzw
verstoRt eine solche Bestimmung nicht gegen Grundprinzipien des
Gemeinschaftsrechts?

B Europarechtlich normiertes Provisionsverbot ?
[ Enthalt diese neue Bestimmung ein Provisionsverbot oder erfordert sie nur
,Offenlegung und Weiterleitung von Zuflissen*?

1 nationale Frage zu Art 30 Abs 5b IDD EK 05/20237?

B Gemeinschaftsrechtskonformes nationales Vergiitungsmodell
der Zukunft — Provision und / oder Honorar?

0 Welche  Anpassungen der  rechtl Rahmenbedingungen fur  den
Versicherungsvertrieb sind aus 6sterr Sicht erforderlich?

J ¥ U ‘w;:_:_--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 8
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II. EUR KOMM 05/2023

1. Europarechtliche Zulassigkeit einer solchen RL-Bestimmung?

Hat der europ Gesetzgeber Uberhaupt eine diesbezligl Gesetzgebungskomptetenz bzw verstofRt
eine solche Bestimmung nicht gegen Grundprinzipien des Gemeinschaftsrechts?

O Jéger/Potocnik-Manzouri (04/2022), Schwintowski (07/2023)

und Jéger/Lanser (08/2023)

keine Kompetenzgrundlage (Artt 62, 53 EUV), massiver Verstol gegen
Koharenz-, Einzelermachtigungs-, Subsidiaritats-, VerhaltnismaRigkeitsprinzip
(Art 5 EUV), Grundsatze der loyalen Zusammenarbeit (Art 4 Abs 3 EUV), der
offenen Marktwirtschaft mit freiem Wettbewerb (Artt 119, 120 AEUV), der
wirtschaftlichen Freiheit (Art 15/16 EU-GRC), Gleichheitssatz (Art 20 GRC)

[0 aber -> selbst bei fehlender Kompetenzgrundlage bzw Verstof}

gegen angefihrte Prinzipien keine ,,Ungiiltigkeit“, sondern
nur Moglichkeit einer Nichtigkeitsklage nach Art 263 EUV

J ! U ‘w;:_:_--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 9

Il. EUR KOMM 05/2023

2. Europarechtlich normiertes Provisionsverbot?

Enthalt diese neue Bestimmung ein ,Provisionsverbot® oder erfordert sie nur
,Offenlegung und Weiterleitung von Zuflissen*?

Art 30 (5b) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein
Versicherungsvermittler ..., der ... Versicherungsanlageprodukte vertreibt,
wenn er ... Kunden mitteilt, dass die Beratung ungebunden erfolgt, ...

b) fir die Erbringung der Dienstleistung an die Kunden keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetidre und nichtmonetire Vorteile einer
dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei
handelt, annimmt und behélt"
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II. EUR KOMM 05/2023

2. Europarechtlich normiertes Provisionsverbot?

Enthalt diese neue Bestimmung ein ,Provisionsverbot* oder erfordert sie nur ,Offenlegung und

Weiterleitung von Zufllissen®?
B Schwintowski (07/2023) - Provisionsverbot

B Brémmelmeyer (09/2023) — kein Provisionsverbot

Versicherungsmakler kann daher

0 ausschlieBlich auf Provisionsbasis beraten (= nicht unabhéangig)

0 ausschlieBlich auf Honorarbasis beraten (= unabhéangig).

O teils auf Provisions- (nicht unabhangig), teils auf Honorarbasis
abhangig) beraten

B Ramharter (09/2023) — kein Provisionsverbot

O Versicherungsmakler kénnen weiterhin als ungebundene

Versicherungsvermittler agieren

O kein Provisionszuwendungsverbot, sondern (nur) Provisionsbehalteverbot

J ! U ‘w;:_:_--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 1

1. EUR KOMM 05/2023

Art 30 Abs 5b — ,ungebunden” oder ,unabhéangig“?

Art 30 (5b) ...Versicherungsvermittler ...Kunden mitteilt, dass die Beratung
ungebunden erfolgt,

Sprachfassungen: engl Fassung - advice is given on an independent basis; polnische
Fassung - $wiadczone w sposob niezalezny ; franzdsische Fassung - a titre
indépendant; italienische Fassung - su base indipendente

Art 30 Abs 1 IDD: ,unabhéngigen Beratung fiir Kleinanleger*; Art 30 Abs 5c IDD NEU:
,=unabhéngigen Anlageberatung*; Art 29 Abs 1 IDD NEU: Beratung ,unabhangig
erbracht wird“; ErwGr 5 ,Beratung nicht als unabhédngig dargestellt‘; Vergleich Art 24
Abs 4 und 7a MiFID Il NEU: ,Beratung unabhéngig*

= Beratung auf unabhangiger Basis

J ¥ U ‘w;:_:_--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 12
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1. EUR KOMM 05/2023

Art 30 Abs 5b — Provisionszuwendungs- oder -behalteverbot ?

Art 30 (5b) ... fir die Erbringung der Dienstleistung an die Kunden keine
Gebiihren, Provisionen oder andere monetiare und nichtmonetare
Vorteile einer dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten
Partei handelt, annimmt und behalt.

B Brémmelmeyer (2023), Pichler/Windisch (2023)

Versicherungsmakler kann ausschlieBlich auf Provisionsbasis beraten (= nicht
unabhangig), ausschlieBlich auf Honorarbasis beraten (= unabhangig), teils auf
Provisions- (nicht unabhangig), teils auf Honorarbasis (= abhangig) beraten

B Riedler, Perner 02/2024

Art 30 Abs 5b EK 05/2023 lautet eindeutig ,annehmen und behalten”, Arg: Wortlaut,
grammatikalische Interpretation, Normzweck -> Art 30 Abs 5b EK 05/2023: nicht
Provisonszufluss-, sondern (nur) Provisionsbehalteverbot, wenn vorher unabhangige
Beratung zugesagt wurde

J ¥ U “(j;:_:.--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 13

Il. EUR KOMM 05/2023

B Riedler, Perner 02/2024 zu EK 05/2023
Versicherungsmakler konnen

B abhéangige Beratung avisieren und die erhaltene Provision auch
behalten

B unabhé&ngige Beratung avisieren und
O ausschlieBlich auf Honorarbasis beraten,
0 uE zwar auch hier auf Provisionsbasis beraten, miissen dann aber die

erhaltene  Provision an den Kunden weitergeben (nicht
Provisonszufluss-, sondern (nur) Provisionsbehalteverbot).
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24.06.2024



I1l. EUR PARL 04/2024

ACADEMY - FONDS-ANALYSE

EU-Parlamentsausschuss spricht sich gegen
Provisionsverbot aus

J ¥ U ‘w:._“:- Andreas Riedler / Stefan Perner 15

1. EUR PARL 04/2024

B Erhebliche Anderungen gegeniiber EK 05/2023 ?

O Vertrieb ohne Beratung - Streichung des Art 29a Abs 1 EK
05/2023 — Provisionsverbot gestrichen

O ,Streichung“ des Art 30 Abs 5b EK 05/2023
0 ABER: ,Verlagerung“ des bisherigen Art 30 Abs 5b in den neuen

Art 29a Abs 4a EP 04/2024 unter Anfligung eines klarstellenden
Satzes

J ! U ‘w;_ﬁ" Andreas Riedler / Stefan Perner 16
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1. EUR PARL 04/2024

Art 29a Anreize
|

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ... Versicherungsvermittler beim
Vertrieb von Versicherungsanlageprodukien gemaf Artikel 30 Absatz 1
Gebiihren von Dritten ... sowie Vorteile von Dritten nur unter der
Bedingung erhalten ..., dass diese Versicherungsvermittler ... sicherstellen,
dass die Annahme ... solcher Gebuhren oder Annahme ... solcher Vorteile
ihre Pflicht, im bestmoglichen Interesse ihrer Kunden ehrlich, redlich
und professionell zu handeln, nicht beeintrachtigt.
Versicherungsvermittler ... legen die Existenz, die Art und den Betrag
solcher Zahlungen Dritter gemaB Artikel 29 offen.

J ¥ U ‘wg;_:_.-:- Andreas Riedler / Stefan Perner 17

1. EUR PARL 04/2024

Art 29a Anreize

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungsvermittler ... den
Kunden gegebenenfalls (ber Mechanismen fiir die Weitergabe der
Gebiihren, Provisionen, monetdren oder nichtmonetaren Vorteile an den
Kunden unterrichten, die sie im Zusammenhang mit dem Vertrieb des
Versicherungsanlageprodukts eingenommen haben.

J ¥ U “(j;:_:--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 18
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I1l. EUR PARL 04/2024

Art 29a Anreize

(4) Die Mitgliedstaaten konnen den Versicherungsvermittlern ... strengere
Anforderungen vorschreiben, die Sachverhalte betreffen, die durch diesen
Artikel geregelt werden. Insbesondere kdénnen die Mitgliedstaaten |das
Anbieten oder Annehmen von Gebiihren, Provisionen oder
nichtmonetdren Vorteilen einer dritten Partei fiir die Erbringung einer
Versicherungsberatungsleistung verbieten oder |einschr5nken. Diese
strengeren Anforderungen konnen die Anforderung umfassen, dass alle
derartigen Gebulhren, Provisionen oder nichtmonetdren Vorteile an den
Kunden zuriickgegeben oder mit den vom Kunden entrichteten Gebiihren
verrechnet werden. ...

Andreas Riedler / Stefan Perner 19
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1. EUR PARL 04/2024

Art 29a Anreize

Dieser Absatz hindert Versicherungsvermittler, die aufgrund ihres
Rechtsstatus als unabhangig eingestuft werden, nicht daran, sich als nicht
vertraglich an ein bestimmtes Versicherungsunternehmen gebunden
darzustellen, wenn sie darauf hinweisen, dass sie Anreize erhalten.”

J ¥ U ‘w;;— Andreas Riedler / Stefan Perner 20
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1. EUR PARL 04/2024

Art 29a Anreize

(5) Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, diese Richtlinie durch den
Erlass delegierter Rechtsakte gemaf Artikel 38 zu ergénzen, um Folgendes
naher festzulegen:

a) die Art und Weise, in der Versicherungsvermittler ... die in diesem Artikel
festgelegten Grundsatze zu beachten haben,

b) die Kriterien, anhand derer beurteilt wird, ob Versicherungsvermittler ... ,
die Anreize setzen oder erhalten, die Verpflichtung erfiillen, ehrlich, redlich
und professionell im bestméglichen Interesse des Kunden zu handeln.

J ¥ U “(j;:_:.--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 21

1. EUR PARL 04/2024

Art 29 Informationen fiir Kunden und Versicherungsnehmer

» -.. stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass Versicherungsvermittler ..., die
Versicherungsanlageprodukte vertreiben, den Kunden oder potenziellen
Kunden rechtzeitig .... geeignete Informationen in personalisierter Form ber
die diesen Kunden angebotenen Versicherungsanlageprodukte bereitstellen.
Diese Informationen enthalten ...

d) Informationen (ber samiliche expliziten und impliziten Kosten,
Nebenkosten und Zahlungen Dritter, einschlieflich samtlicher Kosten und
Entgelte im Zusammenhang mit dem Vertrieb des
Versicherungsanlageprodukts ...“

J ¥ U “(j;:_:--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 22
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1. EUR PARL 04/2024

Art 29 Informationen fiir Kunden und Versicherungsnehmer

.Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungsvermittler .. die
Informationen Uber alle in Unterabsatz 1 Buchstabe d genannten Kosten,
Entgelte und Zahlungen Dritter in aggregierter Form vorlegen, damit der
Kunde die Gesamtkosten und die kumulativen Auswirkungen auf die Rendite
der Anlage nachvollziehen kann. Die Gesamtkosten werden in Form eines
Geldbetrags und in Form eines Prozentsatzes angegeben, der uber die
Laufzeit des Versicherungsanlageprodukts berechnet
wird. Die Versicherungsvermittler ... informieren die Kunden ausdriicklich
tiber ihr Recht, eine Aufschliisselung dieser Informationen nach
Einzelposten zu verlangen, und stellen eine solche Aufschliisselung auf
Anfrage des Kunden zur Verfiigung. *

J ¥ U ‘wg;_:_.-:- Andreas Riedler / Stefan Perner 23

1. EUR PARL 04/2024

B Riedler, Perner zu EP 04/2024

Versicherungsmakler kdnnen uE auch nach Art 29a Abs 4a EP
04/2024, auch wenn sie sich als unabhangig und als vertraglich
nicht an ein bestimmtes Versicherungsunternehmen gebunden
bezeichnen,

O auf Honorarbasis beraten

O uE zwar auch hier Provisionsbasis beraten, missen dann aber
den Provisionsbezug offenlegen und die erhaltene Provisionen
an den Kunden weitergeben (Art 29 und 29a EP 04/2024; nicht
Provisonszufluss-, sondern (nur) Provisionsbehalteverbot).

J ¥ U “(j;:_:--:- Andreas Riedler / Stefan Perner 24
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IV. EU RAT 06/2024
VersicherungsJournal.at
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IV. EU RAT 06/2024

Artikel 30 Abs 5b

der versicherungsbasierte Anlageprodukte vertreibt, den Kunden daruber
informiert, dass die Beratung auf unabhdngiger Basis erfolgt,
Versicherungsvermittler: ...

(b) keine Anreize annehmen und einbehalten, die von Dritten oder einer
im Namen eines Dritten handelnden Person im Zusammenhang mit der
Erbringung der Dienstleistung fir Kunden gezahlt oder bereitgestellt werden.

Dieser Absatz hindert Versicherungsvermittler, die nicht bei einem
Versicherungsunternehmen beschéaftigt oder vertraglich an dieses gebunden
sind, aber von diesem Unternehmen Zuwendungen erhalten und in den
Anwendungsbereich von Artikel 29a fallen, nicht daran, sich als nicht
vertraglich an ein bestimmtes Versicherungsunternehmen gebunden
auszugeben.*

*Seite 166 Entwurf EU-Rat; libersetzt mit DeeplL
Sa Overarching Principles

J ! U ‘W':ﬁ" Andreas Riedler / Stefan Perner 26
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V. EU RAT 06/2024

B Riedler, Perner zu ER 06/2024

Versicherungsmakler kénnen sich uE auch nach Art 30 Abs 5b ER

06/2024, auch wenn sie sich als unabhangig

und als vertraglich

nicht an ein bestimmtes Versicherungsunternehmen gebunden

bezeichnen,

O auf Honorarbasis beraten

O uE zwar auch hier auf Provisionsbasis beraten, miissen dann

aber den Provisionsbezug offenlegen
Provisionen an den Kunden weitergeben
06/2024; nicht Provisonszufluss-,
Provisionsbehalteverbot).

Andreas Riedler / Stefan Perner
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und die erhaltene
(Art 30 Abs 5b ER
sondern (nur)
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V. TEXTVERGLEICH EK<->EP<->ER

Vorschldage der Kommission, des Parlaments und des Rats (Ausziige)

>
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Versicherungsvermittler
bzw. das Versicherungs-
unternehmen

Entwurf Kommission Entwurf Parlament Entwurf Rat
05/2023 04/2024 06/2024
Art 29a Abs 4a Art 30 Abs 5b

der versicherungsbasierte
Anlageprodukte  vertreibt
den Kunden dartber

informiert, dass die
Beratung auf
unabhangiger Basis
erfolgt,

Versicherungsvermittler:*

XU WU

*Seite 166 Entwurf EU-Rat; Ubersetzt mit DeepL
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V. TEXTVERGLEICH EK<->EP<->ER

Vorschldage der Kommission, des Parlaments und des Rats (Ausziige)
Entwurf Kommission Entwurf Parlament Entwurf Rat
Mai 2023 April 2024 Juni 2024
b)fiirdie Erbringling'der! | b)flirdie Erbfingung'der| | (b) keine Anreize
Dienstleistung an die Dienstleistung an die
Kunden keine Gebiihren, | Kunden keine Gebiihren, | einbehalten, die von
Provisionen oderandere| | Provisionen oderandere! | Dritten oder einer im
monetére und monetére und Namen eines Dritten
nichtmonetare Vorteile! | nichtmonetére Vorteile! | handeinden Person im
einer dritten Parteioder. | giner dritten Partei'cder! | Zusammenhang mit der
einer Person, die im einer Person, die im Erbringung der
Namen einer dritten Parteil | Namen einer dritten Parteil | Dienstleistung fur Kunden
handelf annimmtund| | handelt’annimmtund | gezahit oder bereitgestellt
behiilt. behiit. werden.*

XU WU-

*Seite 166 Entwurf EU-Rat; tibersetzt mit DeepL
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V. TEXTVERGLEICH EK<->EP<->ER

Vorschldage der Kommission, des Parlaments und des Rats (Ausziige)

Entwurf Kommission Entwurf Parlament Entwurf Rat

Mai 2023 April 2024 Juni 2024
Dieser Absatz  hindert | Dieser Absatz  hindert
Versicherungsvermittler, Versicherungsvermittler,
die aufgrund ihres | die  nicht bei einem
Rechtsstatus als | Versicherungsunter-
unabhangig eingestuft | nehmen beschéftigt oder

werden, Richtidaran,'sichl| vertraglich an  dieses
alsnicht’ vertraglich an|| gebunden sind, aber von
gin T bestimmtes|| diesem Unternehmen
Versicherungs- Zuwendungen erhalten
Unternehmen 'gebunden!| und in den Anwendungs-
darzustellen] wenn sie | bereich von Artikel 29a
darauf hinweisen, dass sie | fallen, Richtidaran;'sich'als|

Anreize erhalten.

auszugeben *

XU WU

*Seite 166 Entwurf EU-Rat; (ibersetzt mit DeepL
Andreas Riedler / Stefan Perner 30
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V1. EK 052023 <-> EP 042024 <-> ER 06120247

B Inhaltl Parallelen EK - EP - ER
[ Vertrieb ohne Beratung - Provisionsverbot im EP + ER gestrichen
[0 Bei Deklaration von unabhédngiger Beratung — ,paralleles“ wording
Art 30 Abs 5b EK + Art 29 Abs 4a EP (plus ergénz Satz) + Art 30 Abs 5b
ER (plus erganz Satz) -> uE entweder Honorar oder Provision mit

Offenlegung und Behalteverbot

B Unsicherheitsfaktoren auf europ / nationaler Ebene
O Trilog EK, EP, ER ?
[0 Zeithorizont fir nationale Umsetzung — 2026/27 ?

O Proaktive bzw autonome nationale Klarstellungen ?

J ! U ‘wé“— Andreas Riedler / Stefan Perner 31

V1. EK 052023 <-> EP 0412024 <-> ER 06/20247?

>>>>>>>> EK 05/2023
e —— EP 04/2024
ER 06/2024
STATUS
*Quelle: Wikinedia Ordentliches Gesetzgebungsverfahren 294 AEUV
J ¥ U ‘wé“— Andreas Riedler / Stefan Perner 32
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VIl. OSTERREICH - cCOM(2023)279

B Zwischenbilanz
- Neuregelungen nur fiir Versicherungsanlageprodukte
- Provisionsverbot bei unabhangiger Beratung
- Differenzierung gebunden — ungebunden — unabhangig

J ! U W/ Andreas Riedler / Stefan Perner
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VIl. OSTERREICH - com(2023)279

B Zwischenbilanz
- Neuregelungen nur fir Versicherungsanlageprodukte
- Provisionsverbot bei unabhangiger Beratung
- Differenzierung gebunden — ungebunden — unabhangig

B Fragestellungen
— Muss sich fir Makler etwas andern?
— Wenn nein: Soll sich etwas andern?

J ¥ U W/ Andreas Riedler / Stefan Perner
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VIl. OSTERREICH - cOM(2023)279

B Zwischenbilanz
- Neuregelungen nur fiir Versicherungsanlageprodukte
- Provisionsverbot bei unabhangiger Beratung
- Differenzierung gebunden — ungebunden — unabhangig

B Fragestellungen
— Muss sich fir Makler etwas andern?
— Wenn nein: Soll sich etwas dndern?

B Regelungen uber Provisionen
- Ziel: Sicherstellung der Beratungsqualitat
- Mittel: (1) Vermeidung von Fehlanreizen, (2) Transparenz

J ! U W/ Andreas Riedler / Stefan Perner
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VIl. OSTERREICH - MAKLERBILD

B §§ 136 ff GewO und Standesregeln, BGBI 1l 162/2019
- Status: Differenzierung nach Bindung zu Versicherer
- ,Unabhangigkeit* keine Kategorie

B MaklerG
- Pflichtenprogramm gegeniber Kunden
- ,Unabhangigkeit® nicht genannt

H VersVG
- §44 Abs 1: Pseudomakler
- wirtschaftliches Naheverhaltnis zu Versicherer
- Bezug zu Erfiillung des Pflichtenprogramms
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VIl. OSTERREICH - UNABHANGIGKEIT

B Selbstbild des Versicherungsmaklers

- AGB VersMakler, Praambel, Abs 1: ,Der Versicherungsmakler
berat (...) und vermittelt unabhangig (...), insbesondere
unabhangig vom Versicherungsunternehmen.*

- Unabhangigkeit: DNA des Berufsstandes (Ramharter)
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VIl. OSTERREICH - UNABHANGIGKEIT

B Selbstbild des Versicherungsmaklers

- AGB VersMakler, Praambel, Abs 1: ,Der Versicherungsmakler
berat (...) und vermittelt unabhangig (...), insbesondere
unabhangig vom Versicherungsunternehmen.®

- Unabhangigkeit: DNA des Berufsstandes (Ramhatrter)

B Korrektur des Selbstbildes?
- § 1 Abs 2 GewO: Ertrag oder sonstiger wirtschaftlicher Vorteil
- keine wirtschaftliche Unabhangigkeit bei Provision
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VIl. OSTERREICH - UNABHANGIGKEIT

B Selbstbild des Versicherungsmaklers

- AGB VersMakler, Praambel, Abs 1: ,Der Versicherungsmakler
berat (...) und vermittelt unabhangig (...), insbesondere
unabhangig vom Versicherungsunternehmen.*

- Unabhangigkeit: DNA des Berufsstandes (Ramharter)

B Korrektur des Selbstbildes?
- § 1 Abs 2 GewO: Ertrag oder sonstiger wirtschaftlicher Vorteil
- keine wirtschaftliche Unabhangigkeit bei Provision

B Losungsebene
- kein Problem des Fehlanreizes - kein Verbot
- Transparenzproblem - Ldsung durch Transparenzvorschriften
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VIl. OSTERREICH - STELLSCHRAUBEN

B §§ 136 ff GewO und Standesregeln, BGBI 1l 162/2019
- Definitionsanderung des Versicherungsmaklers?
- Vorbild Kreditvermittlung (§ 136e Abs 4 GewO)?
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VIl. OSTERREICH - STELLSCHRAUBEN

B §§ 136 ff GewO und Standesregeln, BGBI Il 162/2019
- Definitionséanderung des Versicherungsmaklers?
- Vorbild Kreditvermittlung (§ 136e Abs 4 GewO)?

B MaklerG
- Neuregelung von best advice (§ 28 Z 3 MaklerG)?
— Vorbild Kommissionsvorschlag?
- Vorbild Deutschland (§ 60 VVG)?

J ! U W/ Andreas Riedler / Stefan Perner
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VIl. OSTERREICH — STELLSCHRAUBEN

B §§ 136 ff GewO und Standesregeln, BGBI 1l 162/2019
- Definitionsanderung des Versicherungsmaklers?
- Vorbild Kreditvermittlung (§ 136e Abs 4 GewO)?

B MaklerG
- Neuregelung von best advice (§ 28 Z 3 MaklerG)?
- Vorbild Kommissionsvorschlag?
- Vorbild Deutschland (§ 60 VVG)?

B Folgefragen
- Echter Mehrfachagent
- Versicherungsberater
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VIl. OSTERREICH - FAZIT

J ! U W/ Andreas Riedler / Stefan Perner
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VIELEN DANK FUR IHRE
AUFMERKSAMKEIT!

Y W

Univ.-Prof. Mag. Dr. Andreas RIEDLER - JKU Linz

Univ.-Prof. Dr. Stefan PERNER — WU Wien

J¥XU  WU--

JOHANNES KEPLER
UNIVERSITAT LINZ
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FRAGEN?

Univ.-Prof. Mag. Dr. Andreas RIEDLER - JKU Linz

Univ.-Prof. Dr. Stefan PERNER - WU Wien

J¥XU WU

JOHANNES KEPLER
UNIVERSITAT LINZ
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Vertrieb von Versicherungsanlageprodukten bei Aviso von ungebundener / unabhangiger Beratung

Entwurf Kommission 05/2023

Entwurf Parlament 04/2024

Entwurf Rat 06/2024

Versicherungsvermittler bzw.

Versicherungsunternehmen ...

das

Artikel 29a Absatz 4a

_ der versicherungsbasierte

Anlageprodukte vertreibt, den Kunden dartber informiert,
dass die Beratung auf unabhéngiger Basis erfolgt, dass
der Versicherungsvermittler:* ...

(Englisch: “Member States shall require that, where an insurance
intermediary distributing insurancebased investment products
informs the customer that advice is given on an independent
basis, the insurance intermediary:”)

(b) keine Anreize annehmen und einbehalten, die von
Dritten oder einer im Namen eines Dritten handelnden
Person im Zusammenhang mit der Erbringung der
Dienstleistung flir Kunden gezahlt oder bereitgestellt
werden.*

(Englisch: “(b) not accept and retain inducements paid or
provided by any third party or a person acting on behalf of a
third party in relation to the provision of the service to
customers.”)

Dieser Absatz hindert Versicherungsvermittler,
die aufgrund ihres Rechtsstatus als
unabhangig eingestuft werden, nicht daran,
sich als nicht vertraglich an ein bestimmtes
Versicherungsunternehmen gebunden
darzustellen, wenn sie darauf hinweisen, dass
sie Anreize erhalten.

(Englisch: “This paragraph shall not prevent
insurance intermediaries whose legal status
qualifies them as independent, from
presenting themselves as not contractually
tied to a specific insurance undertaking if they
indicate that they receive inducements.")

Dieser Absatz hindert Versicherungsvermittler, die nicht
bei einem Versicherungsunternehmen beschaftigt oder
vertraglich an dieses gebunden sind, aber von diesem
Unternehmen Zuwendungen erhalten und in den
Anwendungsbereich von Artikel 29a fallen, nicht daran,
sich als nicht vertraglich an ein bestimmtes
Versicherungsunternehmen gebunden auszugeben.*

(Englisch: “This paragraph shall not prevent insurance
intermediaries that are not employed by or contractually
tied to an insurance undertaking, but receive inducements
from the insurance undertaking and that fall within the
scope of Article 29a, from presenting themselves as not
contractually tied to a specific insurance undertaking.”)

*Seite 166 im Entwurf des EU-Rates; Uibersetzt mit DeepL




